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Um panorama a respeito da atratividade e/ou possiveis oportunidades

para investimentos de base florestal em regioes do Brasil considerando-se

0 _comportamento de algumas premissas ou indicadores de mercado

geralmente utilizados em andlises para investimentos florestais pela dtica

de uma analise SWOT.
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OBJETIVOS

A) — Apresentar algumas informagdes e um entendimento singular a respeito de algumas metodologias, indicadores de mercado e

performance comumente utilizados nas prospecc¢oes e analise para investimentos de base florestal (greenfield e/ou browfield);

B) — Buscar compartilhar a dinamica histdrica de alguns desses indicadores para algumas regioes especificas onde ocorreram a

implementacdo de alguns projetos de base florestal no Brasil.

C) — Tentar expor e identificar, pela analise SWOT e com base nas caracteristicas dos indicadores e nas demais informacgoes

observadas, os benchmarks para que possam ser compartilhados e disseminados.



1 - Apresentacao Eng. Florestal Lorenzo Melo

Formagdo Atuagdo

CHEP

A Brambles Company

** Atual
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ii. - Overview - Investimentos de Base Florestal
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Fonte: Adaptado de BNDES, 2022

Ano da
contratacao

2014
2019
2011
2016
2010
2012
2006
2006
2004
2012
2012
2009
2013
2019
2006
2021
2017
2020
2007
2014
2009
2013

012

R$ 30,4bn

Cliente

Klabin S.A.

Klabin S.A.

Eldorado Brasil Celulose S/A
Suzano S.A.

Suzano S.A.

Cmpc Celulose Riograndense Ltda
Klabin S.A.

Suzano S.A.

Veracel Celulose S.A.
Suzano S.A.

Klabin S.A.

Fibria Celulose S/A

Suzano S.A.

Suzano S.A.

Fibria Celulose S/A

Duratex S.A.

Suzano S.A.

Suzano S.A.

Duratex S.A.

Suzano S.A.

Klabin S.A.

Jari Celulose, Papel E Embalagens
S/A

Eldorado Brasil Celulose S/A

First Benchmarck

Inv. Florestal
v

P&C
P&C
P&C
P&C
FLT
P&C
P&C
P&C
P&C
FLT
FLT
P&C
FLT
P&C
P&C
FLT
P&C
P&C
Madeira
P&C
P&C
FLT

P&C

=t ;(/9’7«

=

Valor desembolsado R$

RS 3.445.287.312,23
R$ 3.000.000.000
R$ 2.556.080.554,2
R$ 2.132.050.948,8
R$ 2.123.742.404,25
R$ 2.086.676.502,89
R$ 1.704.189.346,22
R$ 1.580.894.816,23
R$ 1.428.807.220,85
R$ 1.425.538.990,81
R$ 1.057.401.810,47
R$ 806.934.272,65
R$ 657.824.312,95
R$ 600.000.000
R$ 516.587.730,03
R$ 509.901.495,87
R$ 464.108.073,12
R$ 431.774.000
R$ 385.709.717,8
R$ 383.661.940,96
R$ 368.151.312,99
R$ 353.341.881,61

R$ 331.592.113,94
FLT

R$ 431bn

Madeira
R$ 2,02bn

P e
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Ano da
contratagio
2014
2019
2011
2016
2012
2010
2006
2006
2004
2012
2012
2009
2019
2006
2017
2020
2014
2009
2012
2013

2005
2013
2002

P&C

RS 30,4bn

Ano da
contratagéo

2012

2009
2015
2007
2015
2015

2013

2011

Cliente

Klabin S.A

Klabin S.A

Eldorado Brasil Celulose S/A
Suzano SA.

Cmpc Celulose Riograndense Ltda
Suzano SA.

Klabin S.A

Suzano SA.

Veracel Celulose SA.

Suzano SA.

Klabin S.A

Fibria Celulose S/A

Suzano SA

Fibria Celulose S/A

Suzano SA.

Suzano SA.

Suzano S.A

Klabin S.A

Eldorado Brasil Celulose S/A
Jari Celulose, Papel E Embalagens
S/A

Fibria Celulose S/A

Suzano S.A.

Companhia Suzano De Papel E

Cliente

Suzano SA,
Suzano SA
Kiabin S.A.
Duratex SA.
Suzano S.A,
Duratex SA.
Eldorado Brasil Celulose S/A
Jari Celulose, Papel E Embalagens
S/A
Duratex SA.
Duratex SA.
Jari Celulose, Papel E Embalagens
S/A
Kiabin S.A
Jari Celulose, Papel E Embalagens
S/A
Suzano SA
Veracel Celulose S.A.
Suzano SA
Tanac
Kiabin S.A
elulose, Papel E Embalagens

Arauco Forest Brasil S.A.

First Benchmarck
Inv. Florestal

First Benchmarck
Inv. Florestal

FLT

FLT

FLT

FLT

FLT

FLT

FLT

Valor desembolsado R$

RS 3.445.287.312,23
R$ 3.000.000.000
R$ 2.556.080.554,2
RS 2.132.050.948,85
R$ 2.086.676.502,89
RS 1.816.517.639,8
RS 1.704.189.346,22
RS 1.580.894.816,23
RS 1.428.807.220,85
R$ 973.541.966,89
R$ 961.805.756,4%
R$ 806.934.272,65
R$ 600.000.000

R$ 516.587.730,03
R$ 464.108.073,12
RS 431.774.000

R$ 383.661.940,96
R$ 368.151.312,99
R$ 331.592.113,94
R$ 297.589.804,04

R$ 295.003.656,%
R 284.026.644,19
R$ 282.077.971.43

Valor desembolsado R$
R$ 451.997.0.
R$ 3
R$ 322,
R$ 309.963.960,13
R$ 307.224.764,45
R$ 187.098.504,13
R$ 176.004.346,52
R$ 165.436.479,95

RS 140.419.999,63

RS 431bn
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Ano da
contratagio
2007
2021
2007
2010
2012
2014
2009
2008

Cliente

Duratex SA.
Duratex SA.

Bermeck SA. Paineis E Serrados
Berneck SA. Paineis E Serrados
Duratex SA.

Berneck SA. Paineis E Serrados
Arauco Industria De Paineis S.A.
Duratex SA.

Duratex SA.

Fibraplac - Paineis De Madeira SA
Estado Do Acre

Duratex SA.

Itatiaia Moveis S A

Berneck SA. Paineis E Serrados
Fibraplac - Paineis De Madeira S.A
Grupo K1 SA.

Fibraplac - Paineis De Madeira S.A
Estado Do Acre

Grupo K1 SA.

Caemmun Industria E Comercio
De Moveis Ltda

Aurus Industril S.A

Duratex Florestal Ltda

Madeireira Riekii Ltda

First Benchmarck
Inv. Florestal

Madeira
Madeira
Madeira
Madeira
Madeira
Madeira
Madeira
Madeira
Madeira
Madeira
Madeira
Madeira
Madeira
Madeira
Madeira
Madeira
Madeira
Madeira
Madeira
Madeira

Madeira
Madeira
Madeira

EsT. 2005

Valor desembolsado RS

RS 385.709.717.8
R$ 199.927.535,74
RS 182.582.221,35
R$ 178.271.999,93
R$ 162.287.587,32
R§ 147.649.961,45

RS 103.815.518,5

R$ 92.248.004,21

RS 72.784.087,84

R$ 55.885.301,27

RS 51.807.339,68

R$ 51.360610,23

RS 46.118.999,97

RS 44.942.486,04

RS 38.999.060,24

R$ 33.280.000

RS 29.725.421,14

R$ 25.712810,33

RS 21.049.999,97

R$ 20.819.488,77

RS 16.746.119.44
R$ 8.499.555,26
R$ 8.235.495,01

Madeira
RS 2,02bn
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Project Area (ha) by Country and Genus

Genus @Eucalyptus spp.: @Pine spp.:

Oceano
Atlantico

()]

AMERQ DO SUL

©
o @

B Microsoft fling

3M (42.2%)

Fonte: Adaptado pelo autor de L.Matrix, 2022

EUROPA

Oceano

(o AUSTRALI/
ndico

& 2022 TomTom, © 2022 Microsoft Corperation. @ OpenStreetMap Jerms

Genus
@ Eucalyptus spp.:

@®Pine spp.:

Country

Congo, Rep.
Ethiopia

Kenya

Lao PDR

Lao PDR
Madagascar
Russian Federation
Tanzania

Tanzania

Vietnam

Vietnam
Cambodia
Cambodia
Cambodia
Cambodia

China

China

Indonesia

Lao PDR

Malaysia
Myanmar

Congo, Dem. Rep.
Congo, Dem. Rep.
Ghana

Ghana
Mozambique
Mozambique
Mozambique
Mozambique
Russian Federation

Sierra Leone
<

Year

2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020

Genus

Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:

Pine spp.:
Pine spp.:

Eucalyptus spp.:

Pine spp.:

Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:

Pine spp.:
Pine spp.:

Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:

Pine spp.:

Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:

Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:

Eucalyptus spp.:

Project
Area (ha)

68000
3012
300
78800
800
10000
1088121
10000
10000
295500
70000
2409
44821
3400
10000
4800
875
64050
10000
288623
40000
5244
10000
18901
18901
403024
149435
43811
23435
558531
20980

Status Operation

In operation (production)
In operation (production)
In operation (production)
In operation (production)
Project not started
Project abandoned
In operation (production)
Project abandoned
Project abandoned
In operation (production)

Startup phase {(no productic

In operation (production)

In operation (production)
In operation (production)
Project not started

In operation (production)
In operation (production)
In operation (production)
In operation (production)
In operation (production)

Startup phase (no productic

In operation (production)
In operation (production)
In operation (production)
Project abandoned

In operation (production)
Project abandoned

In operation (production)

In operation (production)
>

v
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Project Area (ha) by Country and Genus

Genus @Eucalyptus spp.: @ Pine spp

EUROPA

Oceano
Atlantico

AMERITA DO SUL

’@.

B Microsoht ing

Mozambique
Malaysi

Indonesia

Myanmar
Cambod;

Lao PDR

Uganda

Ghana

China

Congo, Dem. Rep.

Madagascar

Tanzania

Argentina

Pamguay

Chile

Kenya

Oceano

(Fdico; AUSTRALI/

® 2022 TomTom, © 2022 Microsoft Corporation. © OpenSy

®Pine spp.

150K 200K

Project Area (ha)

Fonte: Adaptado pelo autor de L.Matrix, 2022

Country

Congo, Rep.
Ethiopia

Kenya

Lao PDR

Lao PDR
Madagascar
Russian Federation
Tanzania

Tanzania

Vietnam

Vietnam
Cambodia
Cambodia
Cambodia
Cambodia

China

China

Indonesia

Lao PDR

Malaysia
Myanmar

Congo, Dem. Rep.
Congo, Dem. Rep.
Ghana

Ghana
Mozambique
Mozambique
Mozambique
Mozambique
Russian Federation

Sierra Leone
<

Genus

Eucalyptus spp-
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:

Pine spp.:
Pine spp.:

Eucalyptus spp:

Pine spp.:

Eucalyptus spp:

Eucalyptus spp.

Eucalyptus spp.
Eucalyptus spp.:

Pine spp::
Pine spp.:

Eucalyptus spp:

Eucalyptus spp

Eucalyptus spp::
Eucalyptus spp.:
Eucalyptus spp.:

Eucalyptus spp.

Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:

Pine spp.

Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:

Pine spp:
Pine spp:
Pine spp:
Eucalyptus spp.

Project  Status Operation
Area (ha)
68000 In operation (production)
3012 In operation (production)
300 In operation (production)
78800 In operation (production)
800 Project not started
10000 Project abandoned
1088121 In operation (production)
10000 Project abandoned
10000 Project abandoned
295500 In operation (production)
70000 Startup phase (no productic
2409
44821 In operation (production)
8400
10000 In operation (production)
4800 In operation (production)
875 Project not started
64050 In operation (production)
10000 In operation (production)
288623 In operation (production)
40000 In operation (production)
5244 In operation (production)
10000 Startup phase (no productic
18901 In operation (production)
18901 In operation (production)
403024 In operation (production)
149435 Project abandoned
43811 In operation (production)
23435 Project abandoned
558531 In operation (production)

20980 In operation (production) v
>

Other information
® Conservation
Food crops
For carbon sequestration/REDD
@ Forest logging / management
® Forestry unspecified
®industry
® Livestock
Non-food agricultural commodities
Renewable energy

Timber plantation

Project Area (ha) by Country and Genus

Genus @Pine spp

ZRICA DO NORTE
EUROPA

Oceano
Atlantico

(<]
AMERICA DO SUL
Oceano
Indico

B Microsoh sing 2022 TorTom, © 2022 Microso Carporation

Genus
Eucalyptus spp.
.

Project Area (ha) by Country and Genus
EUROPA

Oceano
Atlantico

AM :Qno SuL

° Oceang AUSTRALL

Indico
(] '

B Microsofising © 2022 oo, © 2072 Wicrosof Coreratin 800e 7 1 71 7«00

3M (42.2%) Genus
®Eucalyptus spp::

Pine spp.

Country

Madagascar
Russian Federation
Tanzania
Cambodia
Cambodia

Ghana
Mozambique
Mozambique
Russian Federation
China

Colombia

China

Argentina

Uganda

Argentina

Chile
Mozambique
South Sudan
Uganda

Country

Congo, Rep.
Ethiopia
Kenya

Lao PDR

Lao PDR
Tanzania
Vietnam
Vietnam
Cambodia
Cambodia
China

China
Indonesia
Lao PDR
Malaysia
Myanmar
Congo, Dem. Rep.
Congo, Dem. Rep.
Ghana
Mozambique
Mozambique
Sierra Leone
China
Colombia
China
Argentina
Paraguay
Tanzania
Uganda
Uruguay
Cambodia

<

2020
2019
2019
2017
2016
2016

Genus  Project

Status Operation

Area (ha)

Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:
Pine spp.:

Genus

Eucalyptus spp.
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:

Eucalyptus spp.
Eucalyptus spp.
Eucalyptus spp.
Eucalyptus spp.
Eucalyptus spp.
Eucalyptus spp.

Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:

Eucalyptus spp.
Eucalyptus spp.
Eucalyptus spp.
Eucalyptus spp.
Eucalyptus spp.
Eucalyptus spp.

Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:
Eucalyptus spp:

10000 Project abandoned

1088121 In operation (production)

10000 Project abandoned
8400
10000 In operation (production)
18901 In operation (production)
43811 In operation (production)
23435 Project abandoned
558531 In operation (production)
4000 In operation (production)
28000 In operation (production)
138000 In operation (production)
10240 In operation (production)
20000 In operation (production)
88048 In operation (production)
62000 In operation (production)
23600 In operation (production)
179999 Startup phase (no production)
404 In operation (production)

Project  Status Operation
Area (ha)
68000 In operation (production
3012 In operation (production)
300 In operation (production
78800 In operation (production
800 Project not started
10000 Project abandoned
295500 In operation (production)
70000 Startup phase (no productic
2409
44821 In operation (production)
4800 In operation (production)
875 Project not started
64050 In operation (production
10000  In operation (production)
288623 In operation (production)
40000 In operation (production)
5244 In operation (production)
10000 Startup phase (no productic
18901  In operation (production)
403024  In operation (production)
143435 Project abandoned
20980 In operation (production)
4000 In operation (production)
50000 In operation (production)
)
)

)
)
)
)

)
)
)
)

13000 In operation (production)
10240 In operation (production)
2859 In operation (production)
344 Startup phase (no productic
20000 In operation (production)
501290  In operation (production)
8000 Startup phase (no producticv
>




Oportunidades e Investimentos em Producao Industrial e Florestal

Normas e procedimentos para demonstragoes

financeiras relacionadas a compra, venda ou
investimento.

(BR) (BR) (Us) (US)
Comité de NORMA International Uniform Standards

Pronunciamentos Accounting of Professional
Contdbeis BRASILEIRA ABNT standards Boards Appraisal Practice

Avaliacao de bens:
Imdveis rurais ABNT NBR IAS n® 41 - Agriculture
14653-3

CPC 29 - Ativo Biolodgico e
Produto Agricola

ABNT NBR

148533

2020-2021

Uniform Standards of
Professional A;g;raisal
Practice (USPAP)

Fonte: autor, 2022
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Oportunidades e Investimentos em Producao Industrial e Florestal
Um panorama de oportunidade e/ou atratividade para investimentos de base florestal pela ética de uma andlise SWOT do mercado florestal e

pelas caracteristicas de alguns KPI's do mercado de base florestal geralmente utilizados para andlises de investimentos florestais.

Normas e procedimentos para demonstracées financeiras
relacionadas a compra, venda ou investimento.
( N\ [ N\ [ N\ [ ( U S) I
BR (Us) ;
(B.R{ <l International I ]
Comité de NORMA et Standards of
Pronunciamentos BRASILEIRA standar dsg Professional
Contdbeis ABNT Boards Appraisal
\ J J J U Practice Y,
( N\ [ N\ N\ [
CPC 29 - Ativo Avaliagao de bens: IAS ne 41 -
Bioldgico e Produto Imoéveis rurais Aagriculture USPAP
Agricola ABNT NBR 14653-3 9
. J L J L J L J

Fonte: autor, 2022



Normas e
rela

- e e )
cionadas a compra, venda ou investimento.

= =

—

Principais
indicadores

Preco/ Remuneracdo da Terra
(Arrendamento)

Pregos de Madeira ]
Custos Silviculturais ]
Custos Administrétivos
(Overhead)

Impostos -]

Produtividade florestal

Oportunidades e Investimentos em Producao Industrial e Florestal

financeiras, compra, venda ou para investimentos florestais.

Principais indicadores utilizados em procedimentos e andlises relacionadas a demonstracées

”\\Q\

ERIS2005 —

Média dos ultimos 5 anos
Item
Valor da terra (R$/ha)
Eucalyptus (R$/m?® em pé)
Pinus (R$/m® em pé)
Energia_TE (Casa - R§/MWh)
Energia_TUSD (Distribuicdo - R§/MWh)
Oleo Diesel (R$/L)
ICMS - Direta com setor de base florestal { % )
ICMS - Os quais nao possuem aliquota especifica ( % )
ICMS - Outros com aliquota especifica ( % )

Ranking por item
Valor da terra (R$/ha)
Eucalyptus (R$/m® em pé)
Pinus (R$/m?® em pé)
Energia_TE (Casa - R§/MWh)
Energia_TUSD (Distribuicdo - R§/MWh)
Oleo Diesel (R§/L)
ICMS - Direta com setor de base florestal ( % )

ICMS - Os quais nao possuem aliquota especifica ( % )

ICMS - Outros com aliquota especifica ( % )

Estado E

Mato Grosso do Sul Minas Gerais
R$

77 R$ 63

g4 R§ 76

241 R$ 256

281 R$ 272

3,95 R$ 3,86
15,78% 12,48%
17,00% 18,00%
17,88% 14,98%

Mato Grosso do Sul Minas Gerais

9090900090

Parana
R$ 23.303
R$ 86
R$ 96
R$ 260
R$ 201
R$ 3,64
12,31%
18,00%
15,81%

Parana

o020 0000e®

Rio Grande do Sul Santa Catarina

64 47

68 88

228 226

306 269

3,74 3,73
12,86% 12,06%
17,00% 17,00%
15,27% 13,46%

Rio Grande do Sul Santa Catarina

Fonte: Adaptado pelo autor de IBAMA, IPEA, CEPEA, EMATER, SIDRA, IFNE. MMA, CONAB, taxgroup, 2022

Sio Paulo
R$ 25.762
R$ 67
R$ 104
R$ 239
R$ 209
R$ 373
13,39%
18,00%
14,06%

Sdo Paulo
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Determinacgao da taxa de desconto:

a) WACC (Weighted Average Cost of Capital - Custo médio ponderado de capital): diferentes investidores com pesos diferentes.

b) CAPM (Capital Asset Pricing Model - Modelo de Precificagdao de Ativos Financeiros). Apenas um investidor.

Risk Free Rate (2010-2020 Thond) Damodaram 11,4% 11,4%| 11,4% 11,4% 11,4% 11,4%
Market risk premium (2010-2020) Damodaram 9,3% 9,3% 9,3% 9,3% 9,3% 9,3%
Forest Sector Unlevered Beta (Emergent Markets) Damodaram 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72 1,00
Country Risk Premium (2010-2020) J.P Morgan 2,91% 2,42%| 1,55% 2,42% 0,00% 1,68%
Risk Premium (Regional Market) @ 277777

Nominal Discount Rate "Post-Tax" 21,12% 20,63%| 19,76%| 20,63% 18,21% | 22,47%
USA Inflation Rate (2011-2021) 2,00% 2,00%| 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%

Real Discount Rate "Post-Tax" 18,75% 18,27%|17,41%| 18,27% 15,89%  20,08%

Fontes: Autor, 2021; Damodaram 2020
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Interna (Regional)

Externa (Mercado)

CONSUFOR

Pesquisa Unica sobre taxas de d nto usadas em avaliagdes de ativos

florestais no Brasil env do mpresas que contabilizam mais de 4

Eucalyptus
grandis
Eucalyptus globulus | sawtimber

13,20% 11,80%

Eucalyptus grandis Gmelina
20,10% 19,70%

Eucalyptus grandis

dawe " Taxa de Desconto

Vocé sabia que para um ATIVO FLORESTAL
em regime de perpetuidade, para cada
1 ponto percentual de variagdo na

Tectona grandis /Teak | Pinus gregii e b TAXA DE DESCONTO, o valor do ativo
18,60% 11,30% Corrientes | Misiones varia em meédia entre 10-15%?
7,50% 6,50%
iba como ;ev;ifta i;;,_gss,as-.»va,r'iagé}ers'
no seu VALUATION!
Eucalyptus spp. Industry - - .
21,70% E
confira )
Pseudots...
menziesii
Site II
¢» consufor
Pinus taeda / Hybrid Exotic o
Medium Yield - Larch, Tectona grandis / )
710% il y A o Fonte: https://www.linkedin.com/company/consufor---

advisory-&-research/posts/?feedView=all

Fonte: Adaptado de Cubbage, 2020
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Externa (Mercado) Interna (Regional)

Suzano S.A. ’J sSUZano

. - . . MNotas Explicativas s Informagdes Trimestrals de 30 de junho de 2022

As premissas e dados utilizados na mensuracdo do valor justo dos ativos bioldgicos foram:

i) Ciclo médio de formacio florestal de 6 e 7 anos;

i) breas (iteis plantadas de florestas a partir do 3® ano de plantio;

O IMA gue ste no volume estimado de madeira com casca em m* por hectare,
apurado com base mo material genético aplicado em cada regi praticas silviculturais
e de manejo florestal, potencial produtivo, fatores climaticos e de condigbes do solo;

O custo-padrio meédio por hectare estimado conlernpla gastos com silvicultura & manejo
flore |, aplicados a cada ano de formagio do o biolégico das florestas cidh
do custo dos contratos de amendamento de terras e do custo de oportunidade das terras
proprias;

Os pregos brutos médios de venda do eucalipto, que foram baseados em pesquisas
especializadas em transacges realizadas pela Companhia e com terce
independentes; e

A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa & calculada com base em estrutura de
capital e demais premissas econdmicas para um participante de mercado independente
de comercializagio de madeira em pé (florestas).

A mensuracao das premissas consolidadas utilizadas & apresentada a seguir:

Incremento médio anual (IMA) - mhectare
Prego mi de venda do aucalipto - REm?
Taxa de desco

considera os fluxos de caixa liquidos, apds a deducio dos tributos sobre
o lucro com base nas aliquotas vigentes.

A wariacio do valor justo dos ativos bioldgicos justificada pela variagio dos indicadores acima
mencionados, que combinados, resultaram em uma variacdo positiva de R3171.618 no
consolidado, reconhecida na rubs outras receitas (despesas) operacionais, liguidas (nota 29).

30 de

lunho
de 2022

Mudancas fisicas {710.268)
Preg 881.866
1T1.E1E

N B AT
| T() NZO MEL()

EST ZDDS

https://s1.q4cdn.com/987436133 /files/doc_
downloads/2022/07/2T22/2022-06-ITR-
PT_27.07.2022_FINAL-CD.pdf
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Externa (Mercado) Interna (Regional)

.. .. Polos florestais e Industriais

Contagem de CNF Atividade Econonfl)
- Fabricacao de Fabricacao de
. . s . e Fabricacao de esquadrias de . madeiralaminada e .
- Fabricacio de : artefatos diversos . Serrarias sem . W Servico de
Fabricacao de : Serrarias com . artefatos de madeira e de pecas de chapas de Fabricacao de casas
) outros artigos de de cortica, bambu, . . desdobramento de ) g tratamento de
artefatos diversos . y desdobramento . tanoariae de de madeira para . madeira de madeira ; .
UF . carpintaria para . palha, vime e outros . - madeira em bruto . g madeirarealizado
de madeira, exceto . de madeira em . . embalagens de instalacoes compensada, prefabricadas
;oL construcao materiais . . . . Resseragem sob contrato
moveis (1629301) bruto (1610203) madeira industriais e prensadae [(1622601)
(1622699) trancados, exceto . . [(1610204) (1610205)
méveis (1629302) (1623400) comerciais aglomerada
[(1622602) (1621800)
1

Contagem de Atividade Econongs
CNP] Principal rm
Producio de produtos priodl::isd:ﬁu Caliede
Extracio d Producio d éci Extracdo d Cultivo d
a?au € mw L Atividades de . Coleta delitex niomadeireiros ndo Cultivo de mudas madeireiros nio =I mes Producio de Conservagio a?::-m € Coleta de . u .vu €
. . madeira em carvio vegetal - " Cultivo de ) . . . madeireiras, " madeira em . Cultivo de  acicianegr
Cultive de eucalipto apoio a produgio - em florestas especificados em viveiros especificados . carvio vegetal de florestas palmite em
[1] 3 florestas florestas pinus . i ) . exceto eucalipto, . . florestas . teca a
(0210101) plantadas e florestal (0210103) nativas anteriormente em florestais anteriormente B — florestas nativas nativas nativas florestas nativas (0210104) (0210102
: "
(0210107) (0210108) (0230600) (0220904) florestas plantadas (0210106) emflu-.restas T T (0220902) (0220906) (0220901) (0220905) )
¥ (0210199) nativas (0210105)
0220999

Fonte: Cadastro nacional dados abertos govbr, 2022



Variacao do PIB em dois clusters de projetos florestais prospectados e executados. | 'LO{E;ZO?IEQ\LO
Engenteive Forestal

EsT. 2005

H Rio Grande do Sul - Cluster RS H Mato Grosso do Sul - Cluster MS

RS 088.144
RS 2.484.920
RS 982.962
RS 2.423.846
RS 1.082.338
RS 3.013.161
RS 944,255
RS 2.242.429
RS 941.031
RS 2.027.069
RS 807.452
RS 2.117.960
RS 776.124
RS 1.545.992
RS 465.336
RS 1.216.378
RS 443.489
RS 1.400.676
RS 462.748
RS 1.019.541

RS 438.593 RS 830,232 Crise de 2008

RS 417.292 Mudangas estratégicas de
R% 568.285

RS 335.938 corporacgoes relacionado aos
RESagiL projetos florestais.
RS 281.506
RS 669.827
RS 275.123
RS 546.085
RS 383.285
R% 805.073
RS 367.773
R% 1.015.927
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Variacao do PIB em dois clusters de projetos florestais prospectados e executados. | TORENZO ME] ()
Engenteive Forestal

EsT. 2005

® Rio Grande do Sul - Cluster RS m Mato Grosso do Sul - Cluster MS

RS 631.833
RS 6.436.505

RS 616.775
RS 7.476.788
RS 597.827
RS 6.137.881
RS 632.466
RS 6.049.015
RS 554.901
RS 4.893.357
RS 608.089
RS 3.824.958
RS 538.668
R$ 3.504.883
RS 425.910
RS 2.780.399
RS 380.6523
RS 2.293.352
RS 372.659
RS 2.137.752
RS 298.213
RS 1.315.479 Crise de 2008

i e Mudangas estratégicas de
RS 165.166 corporagoes relacionado aos
R5917.324 - o
projetos florestais.

RS 261.155

RS 172.215
RS 971.826
RS 190.842
RS 835.650
R5 186.593
RS 818.427
R5 140.542
RS 636.500
B> 115911
RS 469.142
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Externa (Mercado) Interna (Regional)

B i QUEM  NOTICIAS  EVENTOS QUERO QUERO QUERO PORTAL DE MARCA
Ty Aoy SOMOS EXPORTAR  COMPRAR  INVESTIR  INFORMACOES PAIS
N/ J
. . . - | N I
(.
\
\ 3 1
o
A

INVESTIDOR|
@ :

Uruguay

B 1> | oBowe | TE

INICIO POR QUE URUGUAI SETORES PLATAFORMAS DE NEGOCIO SERVICOS E FERRAMENTAS LIVE INURUGUAY PERGUNTAS FREQUENTES AGENDA CONTATO

Guia do Investidor




B) ii. Benchmark’s de mercado relacionados a algumas estratégias desenhadas que visao a atracao de
projetos e investimentos de base florestal
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Externa (Mercado) Interna (Regional)

Uruguay XX/ QUEM  NOTICIAS ~EVENTOS  QUERO QUERO  QUERO PORTALDE ~ MARGA 4 Q
PROMOCKO DCONESTMINTOS,  SOMOS EXPORTAR COMPRAR  INVESTIR  INFORMACOES  PAIS

EXPORTACOLS CIMAGEM PAI

TN

Florestal madeira

*)"Uruguay ]

" I

@ e

Inicio / Quero investir /

INICIO POR QUE URUGUAI PLATAFORMAS DE NEGOCIO SERVICOS E FERRAMENTAS LIVE IN URUGUAY PERGUNTAS FREQUENTES AGENDA CONTATO

Florestal madeira Documentos relacioados:

riacdo da Lei

ara a © Guia do Investidor
© Folheto Florestal
© PPT Florestal Madeira
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MADEIRA

Q FLORESTAL Atrativos incentivos fiscais

Externa (Mercado) Interna (Regional)

Lei Florestal
N°15.939

Declarada de interesse nacional

Beneficios Tributarios

IRAE

Sua exploracédo nao sera computada a
efeitos do Imposto as Rendas das Atividades
Econdmicas (até 100% do montante
efectivamente investido).

IMPOSTO AO PATRIMONIO
Seu valor ou extensdes nao sao computaveis
para a determinacao do montante imponivel.

CONTRIBUIGAO IMOBILIARIA

Isencéo a contribuicdo imobiliaria rural.

FLORESTAL

MADEIRA Disponibilidade de solos

B Solos de prioridade
florestal

4.000.000 ha

75%

disponivel

Q‘J, Uruguay

#1

TIMBE'R HUB

IN'LATIN: AMERICA™=>

FORESTRY - SAWING - CELLULOSE FORESTRY AREA

RELIABILITY
-ECONOMIC STABILITY
F LAW

FINANCIAL FREEDOM

ACCESS TO RAW MATERIALS
AVAILABILITY & CONCENTRATION
FSC & PEFC CERTIFICATION
QUALITY PROPERTIES

PREFERENTIALACCESS TO
GROWING REGIONAL AND
LOCAL MARKETS

TAX INCENTIVES

Q/ Uruguay XX/

ion hectares
AVAILABLE

. Monles -
A arboreal LUMIN' Gl piata

% \“xml ort STAFF
UPM 8% Mucual Al

Tae RoHATYN GROUP

" ’
2+1 DANK S.A. AF

URUFOR

- Forestal
@ CAMBIUM g el

EI*F‘JE]

Contact our sectorial specialists:
invest@uruguayxxi.gub.uy -
www.investinuruguay.uy E] & ﬁj
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Q Buy from Brazil Invest in Brazil

-
QpeXBrQS”. 9 Setores Mercados Solugbes ¥  Eventos Sobre a ApexBrasil

Externa (Mercado) Interna (Regional)

& Voltar

Quem Somos

¢ 2 01-Como podemos ajudar suaen ¥ . ) X © 2

Assistirno (£ YouTube
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Paraguai recebe o maior investimento privado da
histéria do pais: US$ 3,3 bilhdes

ARACE s =

O inicia ope
pr

a 112 fabrica e vai ab
23/02/2021

W Tweetar ) Compartilhar 0

Com investimentos de R$ 130 milhde, a nova fabrica de papel e celulose se torna um
marco na histéria da Suzano e da regido de Cachoeiro de Itapemirim, a unidade tem
capacidade para produzir 30 mil toneladas/ano de papéis higiénicos, o que equivale a 15
mil fardos e a 1 milhao de rolos/dia. A matéria-prima que abastece a producdo vem da
unidade da Suzano localizada em Mucuri, no Extremo Sul da Bahia.

Novos projetos de celulose
representam investimento de mais
de US$ 18 bilhdes

A nova fabrica da Suzano no Espirito Santo conta com equipamentos de tltima geracdo
que utilizam recursos da industria 4.0 e estdao em linha com o conceito de inovabilidade
praticado pela empresa, que coloca a inovacdo a servico da sustentabilidade. “Todos os
controles sdo automatizados, integrando informagdes dos equipamentos e do processo,
com foco em seguranga, eficiéncia operacional e qualidade”, explica Vander Rios, gerente
industrial da Suzano Cachoeiro de Itapemirim.

Desenvolvimento local e geracdo de emprego na regiao

A chegada da Suzano papel e celulose a Cachoeiro de Itapemirim, no Espirito Santo,
fortalece a geracdo de trabalho e renda no municipio, além de representar oportunidade
de atuagcdo em uma empresa que utiliza tecnologia de ponta e demanda trabalhadores
especializados. Durante a obra, o empreendimento gerou cerca de 300 vagas de emprego
e a mao de obra local representou 60% desse efetivo.

Até o momento, um time de 76 profissionais j& se tornou parte da equipe prépria da
Suzano. Inicialmente, serdo 170 vagas de emprego diretas, quando a unidade estiver
atuando a plena capacidade. Segundo a empresa, conforme forem abertas, as vagas
serdo divulgadas no site da empresa, neste link.

ento terd um i

A mao de obra local deve responder por 65% desse total, com perspectiva de aumento
dessa participagdo, além de valorizar a diversidade e a inclusdo. Duas das metas da
empresa neste sentido sdo: ter 30% de mulheres e 30% de negros em posi¢des de
lideranca até 2025.

m pré

. por meic de uma alianga

Com a entrada do Paraguai na fila de proj

ou podem ser instaladas nos proximos anos apenas na América

Paraquai recebe o maior investimento privado da historia do pais: ihont s enyrpmpnats ety 8 bil
USs 3,3 bilhées (h2foz.com.br)

do que pouco mais d

investidores e fabricantes iniciaram a corrida po a partir do fim de

de que a fila precisar: vitar uma sobreoferta ou pre:

al da fibra de eucalipto

uma linha “flex” no interior de
capacidade adic S
e a um t

uais, praticamente um

o do consumo anual de celulose de fibra curta ho
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Tissue Online
35.328 seguidores
5h - Editado - ®

[Papel marrom] Em busca de financiamento para o
seu projeto de expansdo, denominado Plataforma
Gaia, a Irani S.A. vem negociando com o BNDES. A
execugao dos projetos incluidos na plataforma ja
comegou e, ao todo, demandara R$ 743 milhdes em
investimentos.

Saiba mais detalhes:

Irani busca financiamento de R$ 743 milhdes
junto ao BNDES para projeto de expansao

tissueonline.com.br - 2 min de leitura
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Stora Enso suspende o plantio no Rio Grande do Sul - Painel Florestal@

www.painelflorestal.com.bri.. /stora-enso-suspende-o-plantio-no-rio-grande-do-sul-2a... = Exportacio de tora de eucalipto dobra com compra
22 de abr de 2009 - A Stora Enso decidiu suspender o plantio de eucalipto no Rio Grande do Sul. chinesa

Com dificuldade para regularizar terras compradas em zonas de fror [ : : : :
finlandesa se viu sem espaco para ampliar a plantacgo. Dos 46 mil | Flbrla admlte Vender prOIEtD de CEIUIOSE no RIO [
G I‘ande dO SUl @ER‘NO DO ESTADO

RIO GRANDE DO SUL

Empreendimento previa um investimento de US$ 2 bi com base flores | i i
28 muniC|P‘iG$ dc EStadD VOCE ESTA AQUI: Inicial = Imprensa = Ulimas Noticias

= Governador e presidente
Autorizada pela FEPAM, 3 de Maio de 2011 s 09:00 | ZERO HORA ot || Simorine || niss HEOE
LUL Jaquirana terd fabrica de pellets p¢yajizado em: 7 de Novembro de 2014 is 07:44 ExecuTivO
demiadeie Leite e presidente da Pellco
Brasil discutem investimentos
no estado

ipresas [ndistria Publicagio: 14/02/2019 3s 18h57min

Ao Companiia val produzie

e oy ! —: O ir acdo de sua 112 fabrica e vai abrir mais 94
wom startup { |
finlandesa, L

Com investimentos de R$ 130 milhde, a nova fébrica de papel e celulose se torna um
Suzano entra A\ 3 marco na histéria da Suzano e da regido de Cachoeiro de Itapemirim, a unidade tem
capacidade para produzir 30 mil toneladas/ano de papéis higiénicos, o que equivale a 15
\ mil fardos e a 1 milhdo de rolos/dia. A matéria-prima que abastece a produgao vem da

no setor textil \ unidade da Suzano localizada em Mucuri, no Extremo Sul da Bahia.

A nova fabrica da Suzano no Espirito Santo conta com equipamentos de ultima geragdo
que utilizam recursos da inddstria 4.0 e estdo em linha com o conceito de inovabilidade
. " o praticado pela empresa, que coloca a inovacio a servico da sustentabilidade. “Todos os
GAUCHAZH. s ~ controles s30 automatizados, integrando informagdes dos equipamentos e do processo,
. . - com foco em seguranga, eficiéncia operacional e qualidade”, explica Vander Rios, gerente
industrial da Suzano Cachoeiro de Itapemirim.

Desenvolvimento local e geragao de emprego na regiao
A chegada da Suzano papel e celulose a Cachoeiro de Itapemirim, no Espirito Santo,
fortalece a geragao de trabalho e renda no municipio, além de representar oportunidade
de atuagao em uma empresa que utiliza tecnologia de ponta e demanda trabalhadores
especializados. Durante a obra, 0 empreendimento gerou cerca de 300 vagas de emprego
e améo de obra local representou 60% desse efetivo.

Todeschini implantaranova®@

Suzano. Inicialmente, serdo 170 vagas de emprego diretas, quando a unidade estiver
atuando a plena capacidade. Segundo a empresa, conforme forem abertas, as vagas

fabrica em Cachoeira do Sul s e e n E e e B

Améo de obra local deve responder por 65% desse total, com perspectiva de aumento

Com investimento de RS 100 milhdes, projeto comegou a ser discutido ainda em 2014 dessa participagdo, além de valorizar a diversidade e a inclusdo. Duas das metas da
empresa neste sentido s3o: ter 30% de mulheres e 30% de negros em posigdes de
lideranga até 2025.
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